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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

im ersten Halbjahr 2004 erzielte die SPARTA AG ein negatives Ergebnis in Hohe
von EUR 41.935,52. Der Verlust resultierte aus der Veraulierung einer unnotierten
Beteiligung. Bekanntermallen ist die Handelbarkeit solcher Beteiligungen stark einge-
schrankt. Wir haben eine sich uns bietende Moglichkeit zur Verduferung genutzt, auch
wenn der VeraulRerungspreis unterhalb unserer Erwartungen lag. Mit diesem Verkauf
sind nunmehr die letzten verbliebenen Risiken aus unnotierten Beteiligungen in der
SPARTA-Bilanz bereinigt.

Dem gegenuber steht die positive Entwicklung unserer im Freiverkehr gelisteten Beteili-
gung an der FALKENSTEIN Nebenwerte AG sowohl in ihrem Geschéaftsverlauf als auch
in der Kursentwicklung.

Im Geschéftsjahr 2003 haben wir eine Aufstockung unserer Beteiligung an der Gesell-
schaft von 35,50% auf nunmehr 45,68% vorgenommen. Die FALKENSTEIN Nebenwer-
te AG hat das Geschéaftsjahr 2003 mit einem Bilanzgewinn von 1,31 Mio. EUR abge-
schlossen. Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat die Zahlung einer Dividende in
Hohe von EUR 0,75 je Aktie beschlossen. So konnten wir im ersten Halbjahr 2004 aus
dieser Beteiligung erstmals einen groReren Dividendenbetrag vereinnahmen.

Noch im laufenden Geschéftsjahr soll aus dem vorhandenen genehmigten Kapital der
SPARTA AG eine Kapitalerh6hung erfolgen. Das Ziel ist, unser Eigenkapital zu starken
und die aktive Belebung der SPARTA AG zu ermdglichen. Unser zukinftiges Wachstum
wird damit auf eine solide Kapitalbasis gestellt.

Hamburg, im August 2004

Der Vorstand




Lage der Gesellschaft zum 30. Juni 2004

Entwicklung Unternehmensergebnis

Im ersten Halbjahr sind Umsatzerlése in Hohe von EUR 103.132,00 (im Vorjahr TEUR
822) erzielt worden. Den Umsatzerldsen stehen Aufwendungen aus dem Wertpapier-
handel von EUR 165.193,56 gegentber. Da zum 30. Juni 2004 keine Abschreibungen
auf Wertpapiere vorgenommen werden mussten, ergibt sich damit ein negatives Roh-
ergebnis in H6he von EUR 62.061,56 (im Vorjahr + TEUR 18).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von EUR 99.416,97 (im Vorjahr TEUR 129)
bestehen aus den Erldsen, die aus der Untervermietung erzielt wurden. Im Vorjahres-
zeitraum setzten sich die sonstigen betrieblichen Ertrage aus Erlésen aus Untervermie-
tung (im Vorjahr TEUR 58) sowie aus dem Erl6s aus der zeitanteiligen Aufldsung der
Ruckstellung, die als Drohverlustrickstellung aus dem Mietvertrag gebildet wurde, zu-
sammen. Im Abschluss zum 31. Dezember 2003 wurde diese Rickstellung vollstandig
aufgeldst. Der Personalaufwand von EUR 57.616,71 (im Vorjahr TEUR 42) betrifft den
Vorstand sowie die verbliebene Mitarbeiterin der Gesellschaft.

Die SPARTA AG weist zum 30. Juni 2004 Abschreibungen in Héhe von EUR 49.066,34
(im Vorjahr TEUR 103) und Sonstige betriebliche Aufwendungen in Héhe von EUR
152.233,95 (im Vorjahr TEUR 169) aus.

Unter Berucksichtigung der Ertrage aus Wertpapieren in Héhe von EUR 102.778,50
und eines positiven Finanzergebnisses in Hohe von EUR 76.847,57 (im Vorjahr TEUR
197) ergibt sich zum 30. Juni 2004 ein Periodenverlust von EUR 41.935,52 (im Vorjahr
+TEUR 30).

Entwicklung Unternehmensbilanz

Aktiva

Bei einer Bilanzsumme von EUR 4.571.950,57 (im Vorjahr 5.848) stellen die grofRte Po-
sition auf der Aktivseite die Wertpapiere des Anlagevermogens mit EUR 2.555.392,87
dar (im Vorjahr TEU 2.056). Die Finanzanlagen setzen sich dabei aus einer Beteiligung
an der FALKENSTEIN Nebenwerte AG (EUR 2.455.392,87) und dem verbundenen Un-
ternehmen TYROS Beteiligungen AG (EUR 100.000,00) zusammen.

Im Umlaufvermdgen sind Forderungen und Sonstige Vermégensgegenstande mit EUR
1.212.451,56 (im Vorjahr TEUR 3.054) ausgewiesen.

Der Buchwert der Wertpapiere des Umlaufvermdgens betragt EUR 425.171,40 (im
Vorjahr TEUR 476).

Die liquiden Mittel beliefen sich zum 30. Juni 2004 auf EUR 360.672,74 (im Vorjahr
TEUR 262).




Passiva

Auf der Passivseite verringerte sich das Eigenkapital der Gesellschaft zum Stichtag
aufgrund des angefallenen Verlustes auf EUR 4.345.418,50 (im Vorjahr TEUR 4.565).

Die Riickstellungen beliefen sich auf insgesamt EUR 117.049,00 (im Vorjahr TEUR
1.028).

Die Verbindlichkeiten zum 30. Juni 2004 betrugen EUR 109.483,07 (im Vorjahr TEUR
255). Es liegen keine Bankverbindlichkeiten vor.

Ausblick

Die SPARTA AG erwartet fur das Gesamtjahr einen Verlustausweis. Zwar halt die
FALKENSTEIN Nebenwerte AG als unsere grofdte Beteiligung ein Ergebnis in Vorjah-
reshohe fur erreichbar. Dieses wirkt sich jedoch mangels Zuflisse im zweiten Halbjahr
und mangels Einbeziehung in unseren Jahresabschluss nicht auf die laufende Ertrags-
rechnung der SPARTA AG aus.

Die Umsetzung der im zweiten Halbjahr 2004 geplanten Kapitalerhdhung ist die Grund-
lage der Erweiterung unseres aktiven Beteiligungsgeschafts. Sie ertffnet der SPARTA
AG die Mdglichkeit, wieder verstarkt in ausgewahlte boérsennotierte Unternehmen zu
investieren. Ziel dabei ist, Uber die Bestandshaltung an Beteiligungen hinaus durch
eigenes operatives Geschaft weitere positive Ergebnisbeitrage zu erzielen.

Hamburg, im August 2004

Der Vorstand




Bilanz zum 30. Juni 2004

Aktiva 30.06.2004 30.06.2003
in€ in T€
A. Anlagevermoégen
Immatrielle Vermogensgegenstande 0,00 0
Sachanlagen 18.262,00 45
Finanzanlagen 2.555.392,87 2.011
2.573.654,87 2.056
B. Umlaufvermoégen
Forderungen und Sonstige Vermogens-
gegenstande 1.212.451,56 3.054
Wertpapiere 425.171,40 476
Kassenbestand, Guthaben bei Kredit-
instituten 360.672,74 262
1.998.295,70 3.792
4.571.950,57 5.848
Passiva 30.06.2004 30.06.2003
in € in T€
A  Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 3.898.957,00 3.899
Kapitalriicklage 636.377,89 636
Verlustvortrag 147.980,87 0
Periodengewinn / -verlust 41.935,52 30
4.345.418,50 4.565
B  Riickstellungen
Steuerrlckstellungen 3.459,00 0
Sonstige Rickstellungen 113.590,00 1.028
117.049,00 1.028
C  Verbindlichkeiten 109.483,07 255
109.483,07 255
4.571.950,57 5.848




Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2004

30.06.2004 30.06.2003
in€ in T€
Umsatzerlése aus dem Wertpapierhandel 103.132,00 822
Aufwendungen fir Wertpapiere 165.193,56 768
Abschreibungen auf Wertpapiere des
Umlaufvermdgens 0,00 36
Rohergebnis A 62.061,56 18
Sonstige betriebliche Ertrage 99.416,97 129
Personalaufwand 57.616,71 42
Abschreibungen 49.066,34 103
Sonstige betriebliche Aufwendungen 152.233,95 169
Ertrage aus Wertpapieren 102.778,50 0
Finanzergebnis 76.847,57 197
Ergebnis der gewohlichen
Geschaftstatigkeit A 41.935,52 30
Steuern 0 0
Periodengewinn / -verlust . 41.935,52 30
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