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Aktuelle Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der SPARTA AG setzt sich gemal der §§ 96 (1), 101 (1) Aktiengesetz
nur aus Vertretern der Anteilseigner zusammen. Entsprechend § 7 der Satzung der
Gesellschaft besteht er aus drei Mitgliedern.

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Dr. Lukas Lenz, Hamburg, Rechtsanwalt
Mitgliedschaften in weiteren Kontrollgremien
* FALKENSTEIN Nebenwerte AG, Hamburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats
e antea ag, Hamburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats
* GIVAG Gesellschaft fur Immobilien- und Vermdgensanlagen AG, Hilden, stellvertre-
tender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Hans-Jorg Schmidt, Monaco, Kaufmann

Ordentliches Mitglied
Karl-Friedrich Kaupp, Waiblingen, Steuerberater
Mitgliedschaften in weiteren Kontrollgremien
* EPS Holding AG, Stuttgart, Vorsitzender des Aufsichtsrats
* Mereo Holding AG, Limburgerhof, Vorsitzender des Aufsichtsrats
* NRK Immobilienprojekte AG, Messberg, Vorsitzender des Aufsichtsrats
e personal total Franchise AG, Minchen, stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats
* B&N Software AG, Géttingen, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorstand
Dipl.-Kaufmann Claus Dieter Hermanni, Aichelberg




Vorwort des Vorstandes

Verehrte Aktionarinnen und Aktionare,

die SPARTA AG hat das Geschéftsjahr 2004 mit einem Jahresfehlbetrag abgeschlos-
sen. MalRgeblich wurde dieses Ergebnis von Wertberichtigungen im Forderungsbereich
aufgrund von Insolvenz bzw. Verdufierung sowie Sonderaufwendungen fur die Kapital-
erhéhung verursacht.

Es konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr aber auch viel Positives erreicht werden. So
wurde im Dezember 2004 die Kapitalerh6hung aus dem genehmigten Kapital gegen
Bareinlage abgeschlossen und in voller Héhe platziert. Durch den Zufluss von rd. 3,1
Mio. EUR vor Kosten wurde das Eigenkapital der Gesellschaft deutlich gestarkt. Damit
verbesserte sich der Handlungsspielraum der SPARTAAG fir eine kuinftige Ausweitung
des Geschaftsvolumens.

Ein Teil des Mittelzuflusses wurde verwendet, um an der Kapitalerhéhung der
FALKENSTEIN Nebenwerte AG vollumfanglich teilzunehmen. Diese Anlageentschei-
dung hat sich durch die positive Geschaftsentwicklung der FALKENSTEIN Nebenwerte
AG bestatigt. So erzielte die Gesellschaft nach der guten Entwicklung in 2003 auch im
Geschaftsjahr 2004 ein vorlaufiges Ergebnis vor Steuern von rd. 1,1 Mio. EUR. Damit
wurden auf diese Beteiligung deutliche stille Reserven aufgebaut. Durch die Zahlung
einer Dividende wurde seitens der FALKENSTEIN Nebenwerte AG ein positiver Ergeb-
nisbeitrag geleistet.

Mit den im abgelaufenen Geschéaftsjahr vollzogenen MalRnahmen zur Risikoreduzie-
rung und der erfolgreichen Platzierung der Kapitalerh6hung sehen wir die Konsolidie-
rung und Restrukturierung der SPARTA AG als abgeschlossen an. Dieses spiegelt auch
final das Ergebnis fur das Geschaftsjahr 2004 wider. Es wurde in erster Linie durch
Wertberichtigungen aus dem ,alten“ Forderungsbereich der Gesellschaft gepragt. Die
wichtigsten Schritte zur Konsolidierung und Restrukturierung der SPARTA AG bildeten
der vollstandige Abbau der Bankverbindlichkeiten und die umfassende Realisierung von
Forderungen sowie die Anpassung der Kapital- und Kostenstruktur an die betriebswirt-
schaftlichen Gegebenheiten der Gesellschaft. Diese Malnahmen konnten nicht immer
in dem von uns gewlnschten Zeitrahmen umgesetzt werden. Auch war die Umsetzung
des MalRnahmenkatalogs, wie das aktuelle Ergebnis zeigt, mit schmerzlichen Einschnit-
ten verbunden. Hindernisse ergaben sich neben den lhnen bekannten wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen insbesondere auch aus den in der Vergangenheit
eingegangenen vertraglichen Vereinbarungen. So belasteten die groen finanziellen
Verpflichtungen aus dem Mietvertrag immer das Ergebnis der SPARTA AG. Die SPAR-
TA AG hat durch die konsequente Verfolgung aller bisherigen MaRnahmen die Grund-
lage flr eine aktive Neuausrichtung der Gesellschaft geschaffen.




Die in der Vergangenheit deutlich reduzierte Eigenkapitalbasis der Gesellschaft hatte
die Auswahl an Anlagemaéglichkeiten stark eingeschrankt. So erfolgte die Anlage der
vorhandenen Liquiditat bisher nur in begrenztem Umfang und nur in ausgewahlte Ein-
zelwerte. Die erfolgreiche Umsetzung der Kapitalerhéhung bildet heute die Moglichkeit
einer Erweiterung und Verbreiterung des Geschafts. Primares Ziel ist es nun, neben
den bestehenden Beteiligungen neue Beteiligungsmoglichkeiten fur die SPARTA AG
zu identifizieren, die weitere positive Beitrage in das Ergebnis einbringen. Die bisher
verfolgten Moglichkeiten u.a. im Immobilien-, Finanz- oder auch im Industriebereich
hatten nach intensiver Prufung dieses Ziel nicht erreicht. Andererseits konnten wir uns
in Einzelfallen aufgrund der schwachen Kapitalbasis in 2004 gegentber Mitbewerber
nicht durchsetzen.

Um kunftig diese primare Zielvorgabe erfolgreich meistern zu kénnen, wird die Inten-
sivierung der Kontakte zu Banken fir uns zukulnftig zunehmend wichtiger. Dieses ist
insbesondere vor dem Hintergrund zu sehen, dass wir bei der Umsetzung gré3erer Pro-
jekte gegebenenfalls auf Fremdkapital zurtickgreifen missen. Zusatzlich schlielen wir
aber auch weitere Kapitalmal3nahmen zur Starkung der Eigenkapitalbasis nicht aus.

Wir sehen fur die Zukunft die gréf3te Herausforderung darin, passende Unternehmen zu
finden und Anteile daran zu erwerben. Hierzu haben wir die entsprechenden Ausgangs-
voraussetzungen geschaffen, um zuklnftig die Entwicklung der SPARTA AG positiv zu
gestalten.

Hamburg, im Juni 2005

Der Vorstand




Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2004

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft zeigte in 2004 einen leichten konjunkturellen Aufwartstrend.
Dieser wurde in erster Linie von der Exportwirtschaft getragen, wahrend von der Bin-
nennachfrage kaum splrbare Impulse ausgingen. Die Prognosen fir 2005 gehen von
einer Fortsetzung des gemafigten Wachstums aus. Mal3geblich gepragt wird die Prog-
nose von der positiven Weltkonjunktur.

Neben den konjunkturellen Daten wird die Stimmung am deutschen Aktienmarkt jedoch
von gegenlaufigen Tendenzen gepragt. Deutliche Spuren in den Unternehmenszah-
len durften der starke Euro und die hohen Rohstoffpreise hinterlassen haben. Auf der
anderen Seite haben viele Unternehmen in den vergangenen Jahren eine deutliche
Bereinigung ihrer Kostenstrukturen vorgenommen. So erreichte der Deutsche Aktienin-
dex DAX am 4. Marz 2005 mit 4.420 Punkten ein neues Jahreshoch. Dieses bedeutet
eine Verdoppelung des Indices seit dem Tiefststand im Marz 2003 von 2.189 Punkten.
Verglichen mit dem Stand am 7. Marz 2000 von 8.136 Punkten musste der Deutsche
Aktienindex DAX aber noch weitere 85% zulegen.

Die mangelnde Konsum- und Investitionsneigung von Verbrauchern und Unternehmern
verhindern zur Zeit eine nachhaltige Erholung der Konjunktur in Deutschland, die u.a.
eine Voraussetzung fur eine weitere positive und stabile Entwicklung am Aktienmarkt
entscheidend ware.

Geschiftsverlauf und wirtschaftliche Lage der Gesellschaft

|. Ergebnisentwicklung

Wertberichtigungen auf Forderungen belasten das Ergebnis 2004

Das Geschaftsjahr 2004 hat die SPARTA AG mit einem Jahresfehlbetrag von EUR
837.675,00 abgeschlossen. Maflgeblich verursacht wurde das Ergebnis durch Wertbe-
richtigungen im Forderungsbereich. Diese betreffen zwei Forderungen im Umlaufver-
mogen, die nachfolgend naher erlautert werden.

Im Oktober 2004 hat die SPARTA AG eine Forderung veraullert, die aus einer Darle-
hensgewahrung an eine nicht borsennotierte Gesellschaft im Jahr 2000 resultierte. Im
Geschaftsjahr 2004 wurde aus der VerauRerung des Darlehens ein Liquiditatszufluss
von EUR 510.000,00 fur die SPARTA AG realisiert. Die Verauferung erfolgte, um kinf-
tige Risiken aus diesem Engagement auszuschlieRen. Zusammen mit den Verpflich-
tungen, die die Erwerber aus diesem Engagement Ubernommen haben, wurde das
Ergebnis mit EUR 247.000,00 belastet.

Aus einer Verauerung von Aktien im Mai 2003 bestand noch eine Restforderung auf die
Kaufpreiszahlung in Hohe von EUR 295.000,00 von urspringlichen EUR 666.732,00.




Aufgrund der eingetretenen Insolvenz des Schuldners und dem damit verbundenen un-
sicheren Zahlungseingang hat die Gesellschaft auf diese Forderung im Abschluss 2004
eine Wertberichtigung in Héhe von EUR 292.500,00 vorgenommen. Im Februar 2005
erfolgte noch eine Zahlung in H6he von EUR 2.500,00.

Die Umsatzerlose beliefen sich zum 31. Dezember 2004 auf EUR 521.022,00 (im Vor-
jahr EUR 1.094.789,00). Den Umsatzerldsen stehen Aufwendungen fir Wertpapiere in
Hohe von EUR 565.466,00 (im Vorjahr EUR 1.016.963,00) gegentiber. Der daraus re-
sultierende Verlust aus dem Wertpapierhandel in Hohe von EUR 44.444,00 (im Vorjahr
+ EUR 77.826,00) ergab sich aus der Verauflerung einer unnotierten Beteiligung der
SPARTA AG. Aufgrund der stark eingeschrankten Handelbarkeit solcher Beteiligungen,
hat die SPARTA AG die sich kurzfristig bietende Mdglichkeit zur VerauRerung genutzt.
Mit diesem Verkauf wurden die letzten verbliebenen Risiken aus unnotierten Werten in
der SPARTA-Bilanz bereinigt. Zusatzlich mussten Abschreibungen auf Wertpapiere in
Hoéhe von EUR 11.200,00 vorgenommen werden.

Die SPARTA AG wies zum Bilanzstichtag sonstige betriebliche Ertrage in Hohe von
EUR 224.847,00 und Ertrage aus Wertpapieren des Finanzanlagevermoégens in Hohe
von EUR 102.779,00 aus.

Der Gesamtverwaltungsaufwand betrug zum 31. Dezember 2004 EUR 522.158,00
(im Vorjahr EUR 535.968,00). Er setzt sich aus Personalaufwendungen in Hohe EUR
119.423,00 (im Vorjahr EUR 101.878,00) sowie den allgemeinen Verwaltungskosten
in Hohe von EUR 402.735,00 (im Vorjahr 434.090,00) zusammen. Als Sonderaufwen-
dungen fielen in 2004 Kosten fur die Durchfihrung der Kapitalerhéhung in Héhe EUR
96.350,00 an.

Il. Bilanzentwicklung: Aktiva

Erhohung stiller Reserven im Finanzanlagevermoégen

Das Anlagevermogen der Gesellschaft zum Bilanzstichtag betrug EUR 3.711.893,20
(im Vorjahr EUR 2.584.908,00).

Das Finanzanlagevermdgen der Gesellschaft setzt sich zusammen aus einer Beteili-
gung an der FALKENSTEIN Nebenwerte AG (EUR 3.604.884,00) und dem verbunde-
nen Unternehmen TYROS Beteiligungen AG (EUR 100.000,00).

Die aktuelle Beteiligungshdohe der SPARTA AG an der FALKENSTEIN Nebenwerte AG
betragt 45,72%. Die FALKENSTEIN Nebenwerte AG flhrte im Dezember 2004 eine Ka-




pitalerh6hung im Bezugsverhaltnis 3:1 durch. Der Ausgabebetrag je Aktie betrug EUR
25,00. Um eine Verwasserung ihres Anteils auszuschliel3en, hat die SPARTA AG diese
Kapitalerh6hung voll gezeichnet. Dadurch ergab sich fir die Gesellschaft ein Mittelab-
fluss von EUR 1,15 Mio.

Nach dem sehr zufrieden stellenden Ergebnis in 2003 zeigte die FALKENSTEIN
Nebenwerte AG auch in 2004 eine gute Geschéaftsentwicklung. Nach vorlaufigen, bis-
her ungepriften Zahlen liegt das Ergebnis vor Steuern bei rd. 1,1 Mio. Der Schwerpunkt
der Engagements der FALKENSTEIN Nebenwerte AG liegt auf Aktien mit einem hohen
Abfindungspotential. So wurde insbesondere in 2004 das Volumen an so genannten
Nachbesserungsrechten erheblich ausgebaut. Das maoglichen Nachbesserungen
zugrunde liegende Abfindungsvolumen erhéhte sich im Geschaftsjahr 2004 um EUR
24,7 Mio. auf nunmehr EUR 39,4 Mio. Damit ergeben sich deutliche stille Reserven fur
die SPARTA AG auf diese Beteiligung. Im Ubrigen entwickelte sich auch der Kurs der
FALKENSTEIN Nebenwerte AG sehr positiv.

Die Forderungen und Sonstigen Vermdgensgegenstanden beliefen sich zum 31. De-
zember 2004 auf EUR 57.146,00 gegenuber EUR 1.567.508,00 zum Vorjahr.

Die SPARTA AG wies zum Bilanzstichtag einen Wertpapierbestand im Umlaufvermo-
gen in Hohe von EUR 615.268,00 (im Vorjahr EUR 291.369,00) aus.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten betrugen zum 31. Dezember
2004 EUR 2.584.806,00 (im Vorjahr EUR 267.053,00).

Ill. Bilanzentwicklung Passiva

Erfolgreiche Platzierung der Kapitalerhohung starkt das Eigenkapital

Das Eigenkapital der Gesellschaft wurde aufgrund der erfolgreich platzierten Kapital-
erhdhung aus dem genehmigten Kapital deutlich gestarkt. Im Oktober haben Vorstand
und Aufsichtsrat der SPARTA AG angekiindigt, dass Grundkapital der Gesellschaft von
EUR 3.898.957,00 um bis zu EUR 3.119.165,00 auf bis zu EUR 7.018.122,00 zu erhé-
hen. Es sollten bis zu 3.119.165 neue, auf den Inhaber lautende Stlickaktien zu einem
Bezugspreis von EUR 1,00 ausgegeben werden. Die neuen Aktien wurden im Bezugs-
verhaltnis 5:4 angeboten.

Ende November 2004 konnte die Kapitalerh6hung gegen Bareinlage abgeschlossen
werden. Sie konnte in voller Hohe platziert werden. Es wurden insgesamt 3.119.165




neue Aktien zum Ausgabepreis von EUR 1,00 gezeichnet. Damit flossen der Gesell-
schaft vor Kosten EUR 3.119.165,00 zu.

Das Eigenkapital der SPARTA AG betragt zum Bilanzstichtag EUR 6.668.844,00 (im
Vorjahr EUR 4.387.354,00).

Die Ruckstellungen beliefen sich zum 31. Dezember 2004 auf insgesamt EUR
100.000,00 gegenuber EUR 216.869,00 im Vorjahr. Im Abschluss 2003 musste noch
eine Steuerrickstellung in Hohe von EUR 103.279,00 gebildet werden, da sich als Er-
gebnis einer steuerlichen Betriebsprufung fur den Zeitraum 1997 bis 2000 berichtigte
Veranlagungen ergeben haben. Der entsprechende Betrag ist in 2004 vollstandig ge-
zahlt worden.

Die Verbindlichkeiten betrugen zum Bilanzstichtag EUR 200.269,00 gegenuber EUR
106.615,00 im Vorjahr. Die Erhdhung beruht auf der Bankprovision, die im Zusammen-
hang mit der Kapitalerh6hung fallig wurde. Es lagen keine Bankverbindlichkeiten vor.

Die Bilanzsumme betrug zum Bilanzstichtag EUR 6.969.113,00 (im Vorjahr EUR
4.710.837,00).

Risikobericht

Die SPARTA AG ist wie jedes andere Unternehmen einer Vielzahl von Risiken aus-
gesetzt. Zur Friherkennung und zur Vermeidung solcher Risiken hat die SPARTA AG
ein entsprechendes Risikomanagement installiert, das einen integralen Bestandteil in
ihren Liquiditats-, Beteiligungs- und VerduRerungsentscheidungen bildet. Nach dem
Risikoverstandnis der SPARTA AG werden die Risiken, die mit den geschaftlichen
Aktivitaten des Unternehmens verbunden sind, nach Moéglichkeiten vermieden bzw. mi-
nimiert. Risiken werden bewusst nur eingegangen, wenn sie kalkulierbar sind, und ihre
Eintrittswahrscheinlichkeit nur gering ist. Der Vorstand hat gemal} seinem gesetzlichen
Auftrag (§ 91 Abs. 2 AktG) geeignete MalRnahmen ergriffen, damit den Fortbestand
der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen frihzeitig erkannt werden. Durch kurze
Entscheidungswege ist sichergestellt, dass Risiken, die sich aus einzelnen Geschafts-
vorfallen ergeben kdnnten, frihzeitig erkannt werden. Bestandsgeféahrdende Risiken
sind nicht erkennbar.




Vorgédnge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschafts-
jahres 2004

Es liegen keine Ereignisse von wesentlicher Bedeutung vor, die nach Abschluss des
Geschaftsjahres 2004 eingetreten sind.

Ausblick

Zur Sicherung des Fortbestandes der Gesellschaft, mussten in der Vergangenheit eine
Bereinigung der Bilanz und eine Anpassung der Kostenstruktur erfolgen. Die SPARTA
AG hat diese Konsolidierung aus eigener Kraft erfolgreich umgesetzt.

Durch die Aufgabe des Mietverhaltnisses im Marz 2005 werden zukuinftig die Belastun-
gen durch hohe Mietaufwendungen entfallen. Damit kann im laufenden Geschéftsjahr
die Anpassung der Kostenstruktur abgeschlossen werden.

Die erfolgreich platzierte Kapitalerhdhung starkt die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft
signifikant. Auf dem Fundament der gestarkten Eigenkapitalbasis kann die SPARTA
AG das operative Geschaft wieder ausweiten. Entsprechend des Unternehmensgegen-
stands sollen verstarkt Beteiligungen aus- und aufgebaut werden. Die bisher geprtiften,
durchfiihrbaren Investitionsmdglichkeiten in Produktionsunternehmen wie im Immobili-
enbereich wurden aufgrund zu geringem Ertragspotential verworfen oder Mitbewerber
in Projekten hatten bessere Ausgangsvoraussetzungen als die SPARTA AG.

Zur weiteren Starkung der Kapitalbasis sind weitere KapitalmalRnahmen nicht ausge-
schlossen. Bereits in der Vergangenheit wurden Kontakte zu Banken aufgenommen,
um bei der Umsetzung gréRRerer Projekte gegebenenfalls auch auf Fremdkapital zu-
ruckgreifen zu kénnen. Diese Kontakte sollen zukunftig intensiviert werden.

Die SPARTA AG sieht fur die Zukunft ihre grofite Herausforderung darin, fir die Ge-
sellschaft passende Beteiligungen zu identifizieren und auch die entsprechenden Aus-

gangsvoraussetzungen zu schaffen, um eine erfolgreiche Umsetzung gewahrleisten zu
kénnen.

Hamburg, im Mai 2005

Der Vorstand




Bilanz zum 31. Dezember 2004

AKTIVA 31.12.2004 31.12.2003
in EUR in EUR in TEUR
A. Anlagevermégen
. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 7.009,00 30
ll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 100.000,00 100
2. Beteiligungen 3.604.884,20 3.704.884,20 2.455
3.711.893,20 2.585
B. Umlaufvermogen
. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 7.579,03 703
2. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht 364,18 0%)
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 49.202,97 57.146,18 865
Il. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 615.267,69 291
lll. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten 2.584.805,98 267
6.969.113,05 4.711

*) Betrag unter EUR 500,00




PASSIVA

31.12.2004 31.12.2003

in EUR in EUR in TEUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 7.018.122,00 3.899
Il. Kapitalriicklage 636.377,89 636
lll. Bilanzverlust 985.655,86 6.668.844,03 148
B. Riickstellungen
1. Steuerrtckstellungen 0,00 103
2. Sonstige Ruckstellungen 100.000,00  100.000,00 114
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 98.665,55 17
2. Verbindlichkeiten gegenlber
verbundenen Unternehmen 85.934,70 81
3. Sonstige Verbindlichkeiten 15.668,77  200.269,02 9

6.969.113,05 4.711




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004

2004 2003
in EUR in EUR in TEUR
1. Umsatzerlése aus dem Wertpapierhandel 521.022,15 1.095
2. Aufwendungen fir Wertpapiere 565.466.40 1.017
3. Abschreibungen auf Wertpapiere des
Umlaufvermdgens 11.200,00 0
Rohergebnis -55.644,25 78
4. Sonstige betriebliche Ertrage 224.847,84 1.684
5. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 109.600,00 92
b) Soziale Abgaben 9.822,83 119.422,83 10
6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermodgensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen 22.506,00 32
b) auf Vermbgensgegenstande des Um-
laufvermdgens, soweit diese die in der
Kapitalgesellschaft iblichen Abschrei-
bungen Uberschreiten 539.323,81 561.829,81 1.415
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 499.085,27 485
8. Ertrage aus Wertpapieren 102.778,50 0
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 75.948,07 251
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 5.267,24 24
11. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit -837.674,99 -45
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 103
13. Sonstige Steuern 0,00 0%)
14. Jahresfehlbetrag 837.674,99 148
15. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 147.980,87 0
17. Bilanzverlust 985.655,86 148

*) Betrag unter EUR 500,00




Anhang fur das Geschaftsjahr 2004

I. Allgemeine Angaben

Der Abschluss der SPARTA AG wird nach den handelsrechtlichen Vorschriften fir Kapi-
talgesellschaften unter Berticksichtigung der aktienrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Das Grundkapital der SPARTA AG erhoéhte sich von EUR 3.898.957,00 um EUR
3.119.165,00 auf EUR 7.018.122,00 durch Ausgabe von 3.119.165 neuer, auf den
Inhaber lautende Stiickaktien. Die Kapitalerhdhung gegen Bareinlage wurde aus dem
genehmigten Kapital der Gesellschaft vorgenommen. Die Eintragung der Kapitalerho-
hung in das Handelsregister erfolgte am 13. Dezember 2004. Die 3.119.165 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem Gesamtnennwert von EUR 3.119.165,00
wurden zum amtlichen Handel an der Frankfurter Wertpapierborse sowie an der Han-
seatischen Wertpapierbérse Hamburg am 12. Januar 2005 unter der einheitlichen ISIN-
Nummer DE0007474058 bzw. Wertpapierkennnummer 747 405 einbezogen.

ll. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die handelsrechtliche Bilanzierung und Bewertung ist unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung vorgenommen.

1. Die Immateriellen Vermdgensgegenstinde und die Gegenstande des Sachanla-
gevermogens sind zu Anschaffungskosten abziglich Abschreibungen angesetzt.
Die planmaRigen Abschreibungen erfolgen grundsatzlich linear entsprechend der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer. Anlagegiter mit einem Anschaffungswert
von nicht mehr als EUR 410,00 werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben und im
Anlagenspiegel vereinfachend als Abgang erfasst.

2. Die in der Bilanz der SPARTA AG ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen sind mit den durchschnittlichen Anschaffungskosten
ausgewiesen.

3. Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nominalbe-
trag bzw. Anschaffungskosten ausgewiesen. Risikobehaftete und uneinbringliche
Forderungen werden einzelwertberichtigt bzw. abgeschrieben.

4. Die Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten bewertet, wobei die Durch-
schnittsbewertung zur Anwendung kommt. Soweit der Bérsenkurs am Bilanz-
stichtag niedriger als die Anschaffungskosten war, wurden Abwertungen auf den
Schlusskurs am Bilanzstichtag vorgenommen. Nicht bdrsennotierte Wertpapiere




sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Einzelrisiken sind durch Abschlage im Rah-
men von aulRerplanmaRigen Abschreibungen bertcksichtigt.

5. Die Sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewisse Verpflichtungen. Sie sind in der Hohe angesetzt, die nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

6. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag ausgewiesen.

lll. Erlauterungen zu der Bilanz

1. Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens im Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004 der SPARTA AG ist aus dem diesem

Anhang beigefuigten Anlagenspiegel ersichtlich.

2. Forderungen und Sonstige Vermégensgegenstinde

31.12.2003 31.12.2004

in EUR in EUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 702.904,77 7.579,03
Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 337,13 364,18

Sonstige Vermogensgegenstande 864.266,20 49.202,97

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die Forderungen gegen-
tiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie die
Sonstigen Vermoégensgegenstande sind innerhalb eines Jahres fallig.

3. Unter der Position Wertpapiere sind Aktien verschiedener bérsennotierter Gesell-
schaften ausgewiesen.

4. Das Gezeichnete Kapital der SPARTA AG in Hohe von EUR 7.018.122,00 ist
eingeteilt in 7.018.122 auf den Inhaber lautende Stlickaktien. Unter teilweiser Aus-
nutzung des genehmigten Kapitals wurde das Grundkapital der Gesellschaft im
Verhaltnis 5:4 zu EUR 1,00 von EUR 3.898.957,00 um EUR 3.119.165,00 auf EUR
7.018.122,00 durch Ausgabe von 3.119.165 Stlckaktien mit einem rechnerischen
Nennwert von EUR 1,00 je Stlickaktien gegen Bareinlage erhdht. Damit stieg die
Zahl der ausstehenden Aktien von 3.898.957 Stlick auf 7.018.122 Stlck.




5. Unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten Kapitals hat der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats am 11. Oktober 2004 beschlossen, das Grundkapital
der Gesellschaft von EUR 3.898.957,00 um EUR 3.119.165,00 durch Ausgabe von
3.119.165 auf den Inhaber lautende Stlickaktien auf EUR 7.018.122,00 zu erhdhen.
Mit Eintragung dieser Kapitalerh6hung in das Handelsregister Hamburg am 13. De-
zember 2004 verringert sich das genehmigte Kapital von EUR 7.797.915,00 um
EUR 3.119.165,00 auf EUR 4.678.750,00. Damit betragt das genehmigte Kapital
jetzt EUR 4.678.750,00 und berechtigt zur Ausgabe von 4.678.750 auf den Inhaber
lautende Stuickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von EUR 1,00 je Stlckak-
tie. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital
der Gesellschaft um diesen Betrag in der Zeit bis zum 1. Mai 2005 einmalig oder
mehrfach zu erh6hen (Genehmigtes Kapital).

6. In der auerordentlichen Hauptversammlung vom 31. Oktober 2000 wurde der
Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um bis
zu EUR 6.238.915,00 durch Ausgabe von bis zu 6.238.915 neuen, auf den Inhaber
lautenden Aktien bedingt zu erhéhen (Bedingtes Kapital I). Die bedingte Kapital-
erhohung dient der Gewahrung von Wandlungsrechten und/oder zur Begriindung
von Wandlungspflichten nach MalRgabe der jeweiligen Umtauschbedingungen flr
die Inhaber der von der Gesellschaft gemal® dem Hauptversammlungsbeschluss
vom 31. Oktober 2000 bis zum 30. Oktober 2005 ausgegebenen Wandelscheinen
sowie zur Gewahrung von Optionsrechten nach MalRgabe der jeweiligen Options-
bedingungen an die Inhaber der von der Gesellschaft gemafll dem Hauptversamm-
lungsbeschluss vom 31. Oktober 2000 bis zum 30. Oktober 2005 ausgegebenen
Optionsanleihen und Optionsscheinen.

7. In der Hauptversammlung vom 25. Mai 2000 wurde beschlossen, den Vorstand
bzw. den Aufsichtsrat zu ermachtigen, das Grundkapital der Gesellschaft um bis
zu EUR 1.559.000,00 bedingt durch Ausgabe von bis zu 600.000 neuer, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien an die Arbeitnehmer der Gesellschaft oder eines
verbundenen Unternehmens und bis zu 959.000 neuer, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien an die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Gesellschaft oder eines
verbundenen Unternehmens (Bedingtes Kapital Il) zu erhdhen. Die im Oktober
2000 vom Aufsichtsrat an den Vorstand ausgegeben Optionen auf insgesamt
500.000 SPARTA-Aktien mit einem Austibungspreis von EUR 10,60 sind erloschen.
Ferner hat der Vorstand im August 2001 Optionen auf insgesamt 275.000 SPARTA-
Aktien mit einem Ausubungspreis von EUR 1,00 an die Mitarbeiter der SPARTA
AG ausgegeben. In 2002 erfolgte eine Reduzierung der an Mitarbeiter ausgege-




10.

11.

12.

ben Optionen auf 125.000 SPARTA-Aktien, von denen Optionen auf 28.750 Aktien
einen Ausubungspreis von EUR 1,30 haben und Optionen auf 96.250 Aktien den
Ausubungspreis von EUR 1,00 beibehalten haben.

In der Hauptversammlung vom 25. August 2003 wurde ferner beschlossen, die
dem Vorstand mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30. August 2002 erteilte
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien zu verlangern und den Vorstand nun-
mehr zu ermachtigen, bis zum 25. Februar 2005 eigene Aktien der Gesellschaft zu
erwerben. Dabei darf der Bestand der aufgrund dieser Erméachtigung erworbenen
Aktien zehn (10) vom Hundert des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschrei-
ten. Die Hauptversammlung vom 19. August 2004 hat hingegen diesen Beschluss
nicht verlangert.

Die Kapitalriicklage betragt zum 31. Dezember 2004 EUR 636.377,89.

Der Jahresfehlbetrag belief sich auf EUR 837.674,99, so dass sich ein Bilanzver-
lust in Héhe von EUR 985.655,86 ergibt.

Die Sonstigen Riickstellungen enthalten Rickstellungen fiir die Durchfiihrung
der Hauptversammlung (EUR 60.000,00), Rechts-, Beratungs- und Prifungskos-
ten (EUR 25.000,00) sowie fir unterlassene Instandhaltung fir Mietraume (EUR
15.000,00).

Die Verbindlichkeiten sind samtlich innerhalb eines Jahres fallig.

31.12.2003 31.12.2004
in EUR in EUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 17.204,99 98.665,55

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen

Unternehmen 81.070,48 85.934,70

Sonstige Verbindlichkeiten 8.339,22 15.668,77

13.

Von den Sonstigen Verbindlichkeiten entfallen EUR 5.081,58 (im Vorjahr EUR
2.958,22) auf Steuern und EUR 2.511,60 (im Vorjahr EUR 1.826,00) auf Zahlungen,
die im Rahmen der sozialen Sicherheit zu leisten sind.

An Sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen Zahlungsverpflichtungen
aus Mietverhaltnissen und einem Leasingvertrag flr Blrrogerate in Hohe von bis
zu EUR 59.825,00. Davon entfallt der GroRteil auf den von der SPARTA AG abge-




schlossenen Mietvertrag Uber die Geschaftsrdume mit einer Laufzeit bis zum 31.
Marz 2005. Zwischenzeitlich hat die Gesellschaft diese Mietraume verlassen.

IV. Erlauterungen zu der Gewinn- und Verlustrechnung

10.

Die Umsatzerlose in Hohe von EUR 521.022,15 enthalten die Erlése aus Wertpa-
pierverkaufen von bérsennotierten und nicht notierten Aktien.

Die Aufwendungen fiir Wertpapiere in Héhe von EUR 565.466,40 beinhalten die
durchschnittlichen Anschaffungskosten der im Berichtsjahr verkauften Wertpapiere
sowie Verauflerungsnebenkosten.

Die Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermoégens betragen
EUR 11.200,00.

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von EUR 224.847,84 enthaltenim We-
sentlichen Ertrage aus Vermietungen und Kostenerstattungen (EUR 191.060,24).

Der Personalaufwand enthalt Lohne und Gehalter in Hohe von EUR 109.600,00
und soziale Abgaben in Héhe von EUR 9.822,83.

Die Abschreibungen auf Immaterielle Vermégensgegenstinde des Anlagever-
mogens und Sachanlagen sind aus dem diesem Anhang beigefligten Anlagen-
spiegel ersichtlich.

Die Abschreibungen auf Vermoégensgegenstinde des Umlaufvermégens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft Ublichen Abschreibungen Uberschrei-
ten, beinhalten Abschreibungen auf Darlehensforderungen in Héhe von EUR
539.323,81.

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von EUR 499.085,27
enthalten im Wesentlichen Raumkosten (EUR 230.053,74), Emissionskos-
ten der Kapitalerhohung (EUR 96.350,65), Aufwendungen fir die Hauptver-
sammlung (EUR 62.664,48) sowie Prifungs-, Rechts- und Beratungskosten
(EUR 51.384,87).

Die Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlage-
vermogens in Hoéhe von EUR 102.778,50 enthalten Dividendengutschriften.

Die Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage in Hohe von EUR 75.948,07 setzen
sich zusammen aus Guthabenzinsen auf Bankkonten und Darlehenszinsen sowie
Dividendengutschriften.




11. In den Zinsen und ahnliche Aufwendungen in Héhe von EUR 5.267,24 sind ent-
halten Zinsen und ahnliche Aufwendungen an verbundene Unternehmen in Hohe
von EUR 4.864,22 (im Vorjahr EUR 5.266,01).

V. Sonstige Angaben

1. Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaf § 285 Nr. 11 HGB

Kapitalanteil Eigenkapital Ergebnis
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2003
in % in EUR in EUR
TYROS Beteiligungen AG
Hamburg 100,00 79.903,23 /.9.203,00
FALKENSTEIN Nebenwerte AG
Hamburg 45,72 | 6.420.910,46 1.294.231,92

2. Anzahl der Arbeitnehmer
Die Gesellschaft beschaftigte in 2004 eine Mitarbeiterin.

3. Mitteilung gemaR § 21 (1) Wertpapierhandelsgesetz (WphG)
Gemal § 21 (1) WphG hat die DG LUX Multimanager | SICAV, Luxemburg, mitge-
teilt, dass sie am 26. Marz 2004 die Schwelle von 5% der Stimmrechte an unserer
Gesellschaft Uberschritten hat und der Stimmrechtsanteil jetzt 5,66% betragt. Die
Veroffentlichung geman § 25 (1) WphG erfolgte in der Boérsen-Zeitung am 29. April
2004.

Gemal § 21 (1) WphG hat die Axxion S.A., Munsbach, Luxemburg, mitgeteilt, dass
sie am 10. Januar 2005 die Schwelle von 5% der Stimmrechte an unserer Gesell-
schaft Uberschritten hat und der Stimmrechtsanteil jetzt 6,1876% betragt. Die Ver-
offentlichung geman § 25 (1) WphG erfolgte in der Borsen-Zeitung am 25. Januar
2005.

Gemal § 21 (1) WphG hat die Axxion S.A., Munsbach, Luxemburg, mitgeteilt, dass
sie am 8. Méarz 2005 die Schwelle von 5% der Stimmrechte an unserer Gesellschaft
unterschritten hat und der Stimmrechtsanteil jetzt 4,7627% betragt. Die Veroffentli-
chung gemaf § 25 (1) WphG erfolgte in der Borsen-Zeitung am 18. Marz 2005.

4. Corporate Governance Kodex
Die Gesellschaft hat die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Corpora-
te Governance Kodex am 6. Dezember 2004 abgegeben und den Aktionaren unter
www.sparta.de dauerhaft zuganglich gemacht.




5. Zum Vorstand ist bestellt:
Claus Dieter Hermanni, Aichelberg.

6. Dem Aufsichtsrat gehdren an:

*

*

*

Dr. Lukas Lenz, Hamburg, Rechtsanwalt, Vorsitzender,
Hans-Jorg Schmidt, Monaco, Kaufmann, stellvertretender Vorsitzender,
Karl-Friedrich Kaupp, Schorndorf, Steuerberater.

Die fiir das Geschéftsjahr gewahrten Gesamtbezlige an die Mitglieder des Aufsichtsrats
betrugen EUR 2.410,00.

7. Mitgliedschaften in weiteren Aufsichtsraten:

Dr. Lukas Lenz

*

*

*

FALKENSTEIN Nebenwerte AG, Hamburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats,
antea ag, Hamburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats,

GIVAG Gesellschaft fir Immobilien- und Vermdgensanlagen AG, Hilden, stell-
vertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (seit 1. Februar 2005).

Hans-Jorg Schmidt

*

wallstreet:online AG, Disseldorf (bis 10. September 2004)

Karl-Friedrich Kaupp

*

*

*

*

EPS Holding AG, Stuttgart, Vorsitzender des Aufsichtsrats,

Mereo Holding AG, Limburgerhof, Vorsitzender des Aufsichtsrats,

NRK Immobilienprojekte AG, Meseberg, Vorsitzender des Aufsichtsrats,
personal total Franchise AG, Mlnchen, stellvertretender Vorsitzender des Auf-
sichtsrats,

B&N Software AG, Gottingen, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats.




Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2004

Anschaffungskosten
Stand am Zugang Abgang Stand am
01.01.2004 31.12.2004
EUR EUR EUR EUR
1. Immaterielle Ver-
mogensgegenstiande
1. Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte u.
ahnliche Rechte u. Werte
sowie Lizenzen an solchen
Rechten u. Werten 4.199,14 0,00 0,00 4.199,14
4.199,14 0,00 0,00 4.199,14
Il. Sachanlagen
1.  Betriebs- und Geschéafts-
ausstattung 154.729,07 0,00 10.939,53 143.789,54
154.729,07 0,00 10.939,53 143.789,54
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 100.000,00 0,00 0,00 100.000,00
2. Beteiligungen 2.455.392,87 1.149.491,33 0,00 3.604.884,20
2.555.392,87 1.149.491,33 0,00 3.704.884,20
2.714.321,08 1.149.491,33 10.939,53 3.852.872,88




kumulierte Abschreibungen

Stand am Zugang Abgang Stand am Buchwert am Buchwert am
01.01.2004 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2003
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
4.199,14 0,00 0,00 4.199,14 0,00 0,00
4.199,14 0,00 0,00 4.199,14 0,00 0,00
125.214,07  22.506,00  10.939,53 136.780,54 7.009,00 29.515,00
125.214,07 22.506,00 10.939,53 136.780,54 7.009,00 29.515,00
0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 100.000,00

0,00 0,00 0,00 0,00 3.604.884,20 2.455.392,87

0,00 0,00 0,00 0,00 3.704.884,20 2.555.392,87

129.413,21 22.506,00 10.939,53 140.979,68 3.711.893,20 2.584,907,87




Bestatigungsvermerk des Abschlusspriufers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lage-
bericht der SPARTA AG, Hamburg, flir den Zeitraum vom 1. Januar 2004 bis 31. De-
zember 2004 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden
Regelungen in der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstandes der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durch-
zufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und Uber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber
mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie die Nachweise fir die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Ba-
sis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaRiger Buchfiuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Risiken der kunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 10. Juni 2005 HANSA PARTNER GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Druen) (ppa. Schmidt-Gottschalk)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer




Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der SPARTA AG nahm wahrend des vergangenen Geschaftsjahres die
ihm nach Gesetz und Satzung Ubertragenen Aufgaben wahr und hat sich umfassend
mit der Lage der Gesellschaft und der Geschéaftsentwicklung befasst. Dabei hat er die
Geschaftsfihrung des Vorstands pflichtgemal Gberwacht und den Vorstand bei wich-
tigen Einzelfragen beratend begleitet. Die Bildung von Ausschissen war hierzu nicht
erforderlich.

Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand auch auRerhalb der Aufsichtratssitzungen durch
regelmaBige und zeitnahe schriftliche und mandliche Berichte laufend Uber die finanzi-
elle Lage der Gesellschaft und Geschaftsvorgange von groRerer Bedeutung informiert.

Im Geschaftsjahr 2004 fanden funf Aufsichtsratssitzungen statt, an denen stets samtli-
che Mitglieder des Aufsichtsrats teilgenommen haben. Dabei wurden die aktuelle Ge-
schaftsentwicklung sowie wichtige Einzelfragen der Gesellschaft unter Teilnahme des
Vorstands ausfuhrlich erértert und soweit erforderlich Beschlisse gefasst.

Der Schwerpunkt der Beratungen im Geschaftsjahr 2004 war neben der allgemeinen
Liquiditats-, Ertrags- und Vermogenslage der Gesellschaft, insbesondere

» die Vorbereitung und Umsetzung der im Dezember erfolgreich abgeschlossenen
Kapitalerhdhung,

« die zukinftige Geschaftsausrichtung der Gesellschaft insbesondere auch unter
Nutzung des steuerlichen Verlustvortrages,

» sowie die Verauflerung und Bewertung der mafdgeblichen Forderungen der Gesell-
schaft.

Vorstand und Aufsichtsrat der SPARTA AG haben in der Sitzung im Dezember 2004
beschlossen, sich nicht zur Einhaltung der Empfehlungen der Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex zu verpflichten. Vorstand und Aufsichtsrat
sind Uberzeugt, dass Leitung und Uberwachung der Gesellschaft auch ohne eine
solche Verpflichtung unter Bertcksichtigung der gesetzlichen Bestimmungen einer
ordnungsgemaRen Unternehmensfiihrung entsprechen. Uber die gesetzlichen Bestim-
mungen hinausgehende als sinnvolle und angemessene erachtete Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex wurden selbstverstandlich beachtet. Nach
Ansicht von Vorstand und Aufsichtsrat wirde eine formelle Verpflichtung zur Einhaltung
dieser Empfehlungen jedoch einen fir unsere Gesellschaft unverhaltnismafigen Ver-
waltungsaufwand verursachen, da diese Empfehlungen auf grol3e Gesellschaften mit
entsprechend komplexen Strukturen und Gesellschaftsaktivitaten zugeschnitten sind.
Diese Erklarung Uber die Nichtanwendung der Empfehlungen (sog. Entsprechenser-




klarung) wurde den Aktionaren entsprechend § 161 Aktiengesetz dauerhaft zuganglich
gemacht durch Veroffentlichung im Internet unter www.sparta.de.

Der Vorstand hat den Jahresabschluss und den Lagebericht zum 31. Dezember 2004
nach den gesetzlichen Vorgaben des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Die von der
Hauptversammlung zum Abschlussprifer gewahlte HANSA PARTNER Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft mbH, Hamburg, hat diesen Jahresabschluss und diesen Lagebericht
unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepruft und mit dem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehen.

Jahresabschluss, Lagebericht und Prifungsbericht des Abschlussprufers wurden sédmt-
lichen Mitgliedern des Aufsichtsrats zur Verfigung gestellt und vom Aufsichtsrat in des-
sen Sitzung am 22. Juni 2005 ausfuhrlich erdrtert. An dieser Sitzung nahm neben dem
Vorstand auch der Abschlussprufer teil, der tGber die wesentlichen Ergebnisse der Pri-
fung berichtete und dem Aufsichtsrat fir erganzende Auskinfte zur Verfigung stand.

Nach dem abschlieRendem Ergebnis seiner eigenen Prufung erhebt der Aufsichtsrat
keine Einwendungen gegen den Jahresabschluss und stimmt dem Ergebnis der Pri-
fung durch den Abschlussprifer zu. Er billigte den Jahresabschluss, der damit gemaf
§ 172 Aktiengesetz festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeitern fur ihren persénlichen Ein-
satz im Unternehmen.

Hamburg, im Juni 2005

Dr. Lukas Lenz
Vorsitzender
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